Highlights

Los actuales niveles son
extremadamente significati-
vos para el S&P y su pro-
yeccion, ain la de largo
plazo.

122-123 no es una resis-
tencia menor: su eventual
superacion habilitara un
escenario alcista con objeti-
vos que alcanzan inclusive
hasta los 135.

Por otro lado, 113 no es un
soporte menor: su quiebre
nos obligara a dejar de
hablar de una simple co-
rreccion -dentro de la ten-
dencia alcista de corto
plazo auln vigente- para
comenzar a hablar de cam-
bio de tendencia.

Proximas Resistencias
120(actual) - 122-123 - 126
-127 - 130-131 - 135
Préximos Soportes

118 - 117 - 113

Tendencia Mediano Plazo
LATERAL (traders mediano
plazo abstenerse) ALERTA, a
punto de cambiar la recomen-
dacion (por encima de 122)

SPY es un ETF que intenta
replicar las variaciones del
indice S&P500.

Mas informacion sobre este
ETF en:

http://finance.yahoo.com/q?s=SPY

SO Business Consultant

Gorostiaga 2314 Piso 8
(C1426CTR) - Buenos Aires
Contactenos
info@sobc.com.ar
Visitenos en la Web

http://www.sobc.com.ar,

Momento de definicion
Analisis al cierre del Miércoles 2
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Analisis Técnico Bursatil: SPY

“Remember that

4-11-2010

SPY(113200,120.230, 119.180,1 20200, +1 75000)

time is money” (Benjamin Franklin)
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Una de las noticias mas importan-
tes de la semana fue, a nuestro
juicio, la siguiente: Se dieron a
conocer los detalles de la Gltima
reunion de la FED de los primeros
dias de noviembre. En resumen, se
advierte que continta la preocupa-
cion de sus miembros por la ralenti-
zacion del crecimiento del PBly las
altas tasas de desempleo, que no
muestran senales de que vayan a
descender. De hecho, el promedio
de duracion del desempleo (medido
como la cantidad de semanas sin
trabajo) se encuentra en 34 sema-
nas. Se trata -y por muy lejos- de
un maximo histérico. En lo peor de
la recesion de finales del gobierno
de Carter y principios del gobierno
de Reagan (entre los anos 1981-
1982), este indicador se encontra-
ba por debajo de las 22 semanas.
Hubo acuerdo entre los miembros
de la FED en que se deberan eva-
luar medidas mas drasticas, pero -
esto es lo importante y preocupante
al mismo tiempo- no hubo unanimi-

ity st [Geptember

dad acerca de la efectividad de las
politicas hasta aqui aplicadas. Hay
quienes quieren duplicar la apuesta
y seguir inyectando liquidez al mer-
cado y hay quienes ya advierten
sobre el peligro inflacionario. A la
incertidumbre econémica sumamos
ahora la incertidumbre que aportan
los miembros de la FED.

En lineas generales, hasta ahora se
venia observando (tema que ya
tratamos en informes anteriores)
que los indicadores relacionados
con la actividad econémica (y parti-
cularmente el sector industrial)
mostraban claras mejoras, pero no
asi los indicadores relacionados
con el feeling de los consumidores,
que no terminan aln de digerir el
impacto de la crisis y las altas tasas
de desempleo. Sin embargo, los
Gltimos indicadores conocidos esta
semana parecieran contradecir esa
tendencia. Las ventas de bienes
durables cay6 3.3% cuando el con-
senso de los analistas esperaba
una suba del 0.3%. El indice de

s
october

sentimiento del consumidor de la Uni-
versidad de Michigan subié a 71.6
puntos, mientras que los analistas
esperaban que se mantuviera el mismo
dato anterior que habia sido de 69.3
puntos. Los que -aqui no hay lugar a
ninguna duda- siguen siendo los mas
flojos y preocupantes, son los datos del
sector de la construccion y la vivienda.
Como consecuencia de ello, de las 16
principales empresas constructoras de
viviendas residenciales que cotizan en
bolsa, s6lo una de ellas esta cotizando
por encima de la media de 200 ruedas
(véase el cuadro de la pagina siguien-
te). Una de estas empresas, conocida
en nuestro mercado (Pulte Group) coti-
za un 33% por debajo de su media de
200 ruedas, media que, como sabe-
mos, es la que se toma como medida
de referencia de una tendencia alcista

de largo plazo.

Andlisis técnico

A continuacion, las perspectivas del
S&P500 (que estaremos analizando a
partir de las cotizaciones del SPY).
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SENTIMENT Ayatar Holdings Inc. 158.88
SURVEY Brookfield Homes Carp. 8.76
ResuLts Beazer Homes US4 Inc, 4,08
Comstock Homebuilding Companies Inc.  1.10
DR Horton Inc, 10.05
_ 47 494 Haovnanian Enterprises Inc. 379
A Bu"ish kB Hamea 11.22
up 7.4 Lennar Carp. 15.28
MDC Holdings Inc. 25.28
B 27 o M/ Homes, Inc. 11.42
~— Neutral Meritage Homes Corporation 19,54
up 0.4 MYR Inc. £22.18
PulteGroup, Inc. 6.42
: - 24.7% Ryland Group Inc. 14,70
v Bearish 4 780 Standard Pacific Corp. 3.60
s Tall Brothers Inc, 1821

Actualizaciones intradiarias
@slolivo
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El presente informe, que ud. estd
recibiendo por cortesia, es una
version resumida del informe
publicado para
suscriptores.
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Desde el punto de vista estrictamente técnico, la semana anterior los precios reconocieron la zona de resistencia 122-

123. El martes 9 de noviembre habian marcado un nuevo maximo de 122.95, valor que -en el caso del indice S&P500-
coincide exactamente con el 61,8% de retroceso de toda la baja que dicho indice registré entre Octubre-07 y Marzo-09.
Justamente ese mismo dia los precios dibujaron una figura bajista (vela negra envolvente) que finalmente terminé con-
firmandose. Apenas 3 ruedas estuvieron los precios por encima del maximo de fines de abril. La diferencia entre dicho

maximo y el reciente del pasado martes 9 es menor a un délar, de modo tal que aln es posible hablar de una figura de
“doble techo” en formacion.

La baja que se observé a continuacién encontré soporte en la zona 118-117 y a partir de alli los precios se recuperaron
hasta la zona de resistencia de alrededor de 120 ddlares pero con muy poco volumen. Deciamos la semana anterior que
era muy probable que dicha recuperacion haya sido sélo una pausa y que los precios deberian recorrer una caida adicio-
nal antes que podamos dar por finalizada la baja. Efectivamente fue asi'y los precios volvieron a caer el martes 23 pero
nuevamente la zona de 118 actu6é como un soporte muy efectivo. SPY volvié a subir el miércoles y el final de la rueda
encontré a los precios testeando nuevamente la resistencia de 120-120.30 délares. Dicho comportamiento es acorde, tal
como explicdbamos en nuestro informe anterior, con una simple correccién, no habiendo por el momento ninglin indica-
dor que lleve a pensar en un cambio en la tendencia alcista de mediano plazo.

En el muy corto plazo ...

1- Los actuales niveles son muy significativos para el S&P y su proyeccion, aln la de largo plazo. Si maiana viernes los
precios pudieran quebrar hacia arriba el nivel de 120.30 entonces es muy probable que el piso de la actual correccion de
corto plazo ya haya sido visto en los minimos de 118 délares.

2- En ese caso, intentaran un nuevo testeo de la resistencia 122-123 que -al menos hasta ahora- ha demostrado ser
mas fuerte que las anteriores de 117 y 113.

3- Es de destacar que 122-123 no es una resistencia cualquiera. Su eventual superacion habilita un escenario alcista
con destino hacia 126-127 en una primera instancia, 130-131 mas adelante y luego, superadas todas estas barreras, la
muy importante resistencia de alrededor de 135 délares.

4- Si, por el contrario, mafana viernes 120.30 continlda actuando como resistencia, la correccion iniciada en los maximos
del 9 de noviembre aulin no habria terminado y los precios tendran como destino probable la zona de 116.

5- Si ese fuera el caso, es bastante probable que alrededor de 116 la correccién encuentre su soporte. Como caso extre-
mo, para el caso que la caida se acentue podria llegar hasta 113 pero no mas alla.

6- He aqui otro nivel clave para el SPY. Es que, en la hipétesis que los precios del SPY quebraran 113 hacia abajo, ya
deberiamos dejar de hablar de una simple correccion y comenzar a hablar de cambio de tendencia.

Sergio Olivo
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