SO Business Consultant

Analisis Técnico Bursatil: SPY

“Remember that time is money” (Benjamin Franklin)

Highlights

® El indice de indicadores
economicos lideres tuvo su
quinta suba mensual con-
secutiva. Muestra asi que
la economia americana
sigue creciendo “sin prisa
pero sin pausa”.

® Al igual que como venimos
sosteniendo las (ltimas
semanas, la tendencia
sigue siendo alcista y el
mercado sigue sin entregar-
nos ninguna senal clara de
reversion.

® Con el SPY en medio de la
resistencia 125-127 -que
no deberia ser una resis-
tencia muy importante-
deberia seguir escalando
posiciones hasta la zona de
131-133 (mas importante)
y luego 135 délares (esta
si, presumiblemente, muy
fuerte).

Proximas Resistencias

127 - 131133 - 135137
Préximos Soportes

125 - 122-123 - 118 -
113

Tendencia Mediano Plazo
LATERAL - ALCISTA

SPY es un ETF que intenta
replicar las variaciones del
indice S&P500.

Mas informacion sobre este
ETF en:

http://finance.yahoo.com/q?s=SPY
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Sin senales de reversion de la tendencia alcista a la vista

Andlisis al Jueves 23-12-2010

S&P 500 (1.245.76, 1,259.39, 1,24151,1256.77, +12.8600)
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Grafico del indice S&P500 en compresiéon semanal

Desde nuestro dltimo informe no se
registr6 ninglin dato demasiado
significativo. Continuaron las malas
noticias desde la zona euro y, en
forma alternada, buenas y malas
noticias en USA (afortunadamente
mas buenas que malas). El viernes
pasado Moody's anuncié que reba-
jara nada menos que cinco escalo-
nes la calificacion de la deuda
soberana de Irlanda. Si bien todos
sabemos que las calificadoras
“corren desde atras” con sus cam-
bios, semejante rebaja puso pre-
sién sobre los mercados, sobre
todo tratdndose de Irlanda que
parecia ya haber salido de la zona
de fuego.

Mientras tanto, en USA, el indice de
indicadores econémicos lideres que
prepara el Conference Board subié
1.1% , siendo ésta su quinta suba
mensual consecutiva. Muestra asi
que la economia americana sigue
creciendo “sin prisa pero sin pau-

sa” y esta en linea con el crecimien-
to del PBI en el tercer trimestre. El
mismo resulté ser de +2.6%
(anualizado, obviamente) levemen-
te por encima del +2.5% del trimes-
tre anterior.

Por su parte, la Universidad de
Michigan dio a conocer el indice de
Sentimiento del Consumidor que
fue de 74.5, un poco menos que lo
esperado por los analistas pero
mas que el dato anterior (de 74.2).
También aumentaron los ingresos
(+0.3%) y los gastos (+0.4%) perso-
nales.

Pero hubo un dato importante que,
en cambio, no mostrd un resultado
alentador. Las ventas de bienes
durables cayeron 1.3% (el consen-
so era de -1.1%) pero en el desagre-
gado por rubros se observa una
caida nada menos que del 11.9%
en los equipos de transporte. El
alerta de muchos analistas estuvo
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centrado en la correlacion positiva
entre este subindice de equipos de
transporte y la evolucién del comercio.
Dato curioso si tenemos en cuenta que,
de todos los indices y promedios bursa-
tiles americanos, el DJT (Dow Jones
Transportes) es el que mas terreno
recuper6. De hecho, hoy el DJT se en-
cuentra sé6lo un 7% por debajo de sus
maximos histéricos. Lo bueno es que,
de no ser por la caida en los equipos de
transporte, el indice de bienes durables
hubiera crecido un 2.4 por ciento.

Andlisis técnico

Esta Gltima semana el S&P (analizado
siguiendo la cotizacion del SPY) conti-
nu6 afianzandose por encima de la
resistencia de 122-123 alcanzado la
primer zona objetivo de 125-127 ddla-
res. Al igual que como venimos soste-
niendo las ultimas semanas, la tenden-
cia sigue siendo alcista y el mercado
sigue sin entregarnos ninguna senal
clara de reversion. La correccion de
muy corto plazo que mencionabamos
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SENTIMENT

SURVEY
REsuLTS
I 63.3%
A Bullish
up 131
B 20.3%
— Neutral
down 2.3
B 16.4%
v Bearish
dowven 107

Actualizaciones intradiarias
@slolivo

B

El presente informe, que ud. estd
recibiendo por cortesia, es una
version resumida del informe
publicado para
suscriptores.

hace dos semanas atras terminé siendo -tal como presumiamos- una correccion continua y concluy6 en los minimos de
123.75 délares.

El volumen negociado ha ido bajando en las UGltimas jornadas hasta alcanzar valores muy reducidos. En otras circunstan-
cias podriamos considerar este factor como un indicio cierto de que una correccion esta proxima, pero debemos advertir
que habitualmente en estas fechas -inmediatamente antes y después del feriado navidefio- se observa ese fenémeno de
caida en el volumen.

Lo que si consideramos como muy significativo es el fuerte incremento en la cantidad de operadores que estan “bullish”
segln la encuesta -que habitualmente reproducimos- de la “American Association of Individual Investors”. Segun la mis-
ma, esta Ultima semana el 63.3% de los votantes ha manifestado estar “bullish” lo que implica un aumento de nada
menos que 13 puntos respecto de la semana anterior. Este indicador se encuentra asi en los maximos de los Gltimos seis
anos, nada menos. Curiosamente, seis afnos atras el S&P se encontraba en los mismos niveles que registra hoy. Evidente-
mente, la superacion por parte del indice S&P500 de los maximos registrados en abril pasado ha sido muy importante en
este fuerte sentimiento alcista. Si bien todavia no es un “feeling” excesivamente elevado y no coincide ni con un aumento
de la volatilidad ni con un aumento de volumen (tres factores que, en conjunto, nos harian pensar en un techo del merca-
do) deberemos seguir monitoreandolo con mucha atencién los primeros dias del aio préximo, en ocasién del habitual
rally de los primeros dias de enero.

Actualmente estamos inmersos en medio de la resistencia 125-127. En principio, esa no deberia ser una resistencia muy
importante (Gltimamente los precios han vencido resistencias mucho mas importantes que esta) y deberian seguir esca-
lando posiciones hasta alcanzar la zona de 131-133 (mas importante) y luego 135 ddlares (esta si, presumiblemente,
muy fuerte).

La superacioén de la barrera de los 1230 puntos (estamos hablando ahora del indice S&P500) ha sido muy significativa
en nuestro modelo de andlisis. Es una resistencia muy importante, no tanto por la cantidad de veces que ha sido testea-
da en el pasado ni por la dificultad que han mostrado los precios en superarla sino por las implicancias que tiene hacia el
futuro haber superado ese nivel. En efecto, haber superado dicho nivel cambia las proyecciones de mediano y aln las de
largo plazo. Es un valor que coincide exactamente con el 61,8% de retroceso de toda la baja que dicho indice registré
entre Octubre-07 y Marzo-09. Su superacion habilita un escenario alcista para el SPY con destino hacia 125-127 en una
primera instancia, 132-134 mas adelante y luego, superadas todas estas barreras, la muy importante resistencia de
alrededor de 135 dblares.

Mientras tanto, en el muy corto plazo, seguiremos atentos a la resistencia que le ofrezca la actual zona de 125-127 déla-
res. Hasta el aio proximo.

Sergio Olivo

Participe de la ENCUESTA: El “feeling” de los lectores del informe de SOBC para el 2011
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Estimado lector,

Queremos conocer su opinion sobre las perspectivas para el mercado americano durante el 2011. Respon-
der esta breve encuesta le llevara menos de un minuto.
Muchas gracias, un cordial saludo

Para contestar la encuesta, por favor, haga click aqui



http://www.sobc.com.ar/
http://www.sobc.com.ar/encuesta.htm

