Highlights

Después de cierta indeci-
sion, la resistencia de la
zona 122-123 ha sido

superada.

Tal como venimos soste-
niendo las Ultimas sema-
nas, la tendencia sigue
siendo alcista y el mercado
sigue sin entregarnos nin-
guna senal de reversion.

En breve, es esperable
alguna correccion de muy
corto plazo, pero sin que
ello signifique —por ahora-
un cambio en la tendencia
alcista de fondo.

La superacion de la resis-
tencia 122-123 es extrema-
damente significativa para
el mercado y sus proyeccio-
nes, ain las de largo plazo.

Proximas Resistencias
125-127 - 132-134 -

135-139
Préximos Soportes
122-123 - 118 - 113

Tendencia Mediano Plazo
LATERAL - ALCISTA

SPY es un ETF que intenta
replicar las variaciones del
indice S&P500.

Mas informacion sobre este
ETF en:

http://finance.yahoo.com/q?s=SPY
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Analisis Técnico Bursatil: SPY

“Remember that time is money” (Benjamin Franklin)

0 7 Nimero 23 — Diciembre 2010

Finalmente, la resistencia 122-123 ha sido superada
Analisis al Viernes 10-12-2010 (60 minutos antes de la apertura)

SPY(123:870,124 020, 123.1 50,1 23760, +0.43000)
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El lunes pasado la agencia Moody’s
rebajé la calificaciéon de la deuda
soberana Hlngara dos escalones
de golpe (a “Baa3”). Ademas -
segln sostuvo en su comunicado
de prensa- podria volver a rebajar
aln mas la calificacion si el Gobier-
no no consigue estabilizar sus fi-
nanzas. Textualmente “... reitera-
mos que no nos gusta lo que esta
ocurriendo en Hungria y vemos al
florin como una de las monedas
mas vulnerables de la region ...".

Es probable, estimado lector de
este informe, que usted no haya
leido ni oido nada al respecto. Es
que -ya lo deciamos la semana
anterior- el mercado no quiere oir
de malas noticias. Sélo buenas.

Y hablando de buenas noticias, el
martes el presidente Obama anun-
ci6 un acuerdo para mantener por
dos anos mas los beneficios fisca-
les del gobierno de Bush. Justa-
mente fue esta la noticia que per-
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mitié finalmente que el S&P500
lograra superar la resistencia de
1230 puntos.

Finalmente -en una semana sin
indicadores econémicos trascen-
dentes- como todos los jueves se
conoci6 el nimero de subsidios de
desempleo. Dicho nimero fue mas
bajo que el estimado (421mil vs.
429mil); buena noticia pero eclipsa-
da completamente por el anuncio
gubernamental del martes.

Analisis técnico

Después de cierta indecision, la
resistencia de la zona 122-123 ha
sido superada. Ain no de modo
concluyente, pero -insistimos- fue
superada. Hasta la semana anterior
podia seguir manteniéndose la
presuncion de un “doble techo”
entre los maximos de fines de abril
y principios de noviembre (122-
123), cosa que ahora es muy dificil
(por no decir imposible).

[October ovember

Curioso comportamiento el del martes.
SPY abrié con un importante gap hacia
arriba, pero ese mismo dia lo cerré y
terminé cerrando casi en los minimos.
Haber dibujado una figura bajista justo
el dia de haber quebrado tan importan-
te resistencia y con un notable aumen-
to de volumen (el mayor de los UGltimos
siete meses) podia ser considerado
indudablemente como senal de rever-
sion, o —al menos- del inicio de una
correccion. Pero no fue asf; tras una
brevisima caida el dia miércoles con
relativo poco volumen, los precios si-
guieron negociando por arriba de la
resistencia de 1230 puntos
(técnicamente, una correccion conti-
nua). La supuesta figura de reversion
quedo6 a punto de ser anulada. Estare-
mos completamente seguros que la
anulé cuando el indice supere el maxi-
mo del jueves (SPY lo superd por un
centavo, pero el indice aln no) pero
esto sucedera seguramente hoy vier-
nes.

El indice de sentimiento de los operado-
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El presente informe, que ud. estd
recibiendo por cortesia, es una
version resumida del informe
publicado para
suscriptores.
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res sigue siendo moderadamente alcista y el Put/Call ratio (que era el Gnico que la semana anterior habia dado sefhales
de una exageracion en la suba) volvié a sus valores normales.

Conclusion

Tal como venimos sosteniendo las Gltimas semanas, la tendencia sigue siendo alcista y el mercado sigue sin entregarnos
ninguna senal de reversion. En breve es esperable alguna correccion de muy corto plazo (que inclusive lo pueda devolver
a la zona de 120-118) pero -insistimos- sin que ello signifique por ahora un cambio en la tendencia alcista de fondo.

La superacion de la barrera de los 1230 puntos (estamos hablando ahora del indice S&P500) es muy significativa en
nuestro modelo de andlisis. Haber superado dicho nivel cambia las proyecciones de mediano y aln las de largo plazo. Es
un valor que coincide exactamente con el 61,8% de retroceso de toda la baja que dicho indice registr6 entre Octubre-07 y
Marzo-09. Su superacion habilita un escenario alcista para el SPY con destino hacia 125-127 en una primera instancia,
132-134 mas adelante y luego, superadas todas estas barreras, la muy importante resistencia de alrededor de 135 dodla-
res. Dada la importancia de la superacion de esa resistencia, merecera un informe especial que aparecera la semana
préxima.
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