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Analisis Técnico Bursatil: SPY

“Remember that time is money” (Benjamin Franklin)

) 7 Nimero 10 — Setiembre 2010

Highlights

® SPY continda aln hoy in-
merso dentro de una com-
plejisima correccion que
comenz6 en el maximo del
26 de abril.

® El quiebre de la linea de
resistencia que une los
maximos del 26 de abril y
del 9 de agosto no habilitd
un rally alcista significativo.

® El pobre volumen, la falta
de ese rally alcista significa-
tivo, y la dificultad en cerrar
claramente por encima de
111 doélares, nos llevan a
pensar que la compleja
correccion que comenzé a
fin de abril seguira en vi-
gencia aln por mas tiempo
y haciéndose mas compleja
adn.

Proximas Resistencias

111 (actual) - 113.20 - 115.20
Préximos Soportes

108.50 - 107- 104.50

Tendencia Mediano Plazo
LATERAL (traders mediano
plazo abstenerse)

SPY es un ETF que intenta
replicar las variaciones del
indice S&P500.

Mas informacion sobre este
ETF en:

http://finance.yahoo.com/q?s=SPY

SO Business Consultant

Gorostiaga 2314 Piso 8
(C1426CTR) - Buenos Aires
Contactenos
info@sobc.com.ar
Visitenos en la Web

http://www.sobc.com.ar,

La definicion sigue haciéndose esperar

Analisis al 10-09-2010 (11.00hs. GMT -03.00) (30 minutos después de la apertura)
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Andlisis de mediano plazo

El S&P500 (que estaremos anali-
zando a partir de las cotizaciones
del SPY) continda aun hoy inmerso
dentro de una complejisima correc-
cién que comenzé en el maximo del
26 de abril de 2010. Dicha correc-
cién tendria como objetivo corregir
toda la suba que SPY mostré desde
los minimos de marzo de 2009
hasta, justamente, el maximo de
abril pasado.

La diferencia mas significativa
respecto de la semana anterior es
que los precios han logrado situar-
se por encima de la linea de resis-
tencia que une los maximos del 26
de abril y del 9 de agosto. Sin em-
bargo, dicho quiebre no habilito (al
menos hasta ahora) un rally alcista
significativo, ni un aumento del
volumen.

Ayer jueves, por ejemplo, se registro
un volumen que se sitla entre los

i
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mas bajos del ano. Mas alla de los
motivos (tradicionalmente, durante
la festividad del afo nuevo judio se
observa este fenémeno) es de
destacar que con tan bajo nivel de
volumen sera practicamente impo-
sible que puedan superarse las
importantes resistencias que se
encuentran un poco mas arriba
(entre la actual zona de 111y el
rango 113.20-115.20). La resisten-
cia de 111 todavia no podemos
darla por superada, dado que aln
no se registrado ningln cierre por
encima de dicho valor).

Volviendo a la compleja correccion
a que haciamos referencia mas
arriba, su primera parte terminé en
el minimo de 101.13 del 1 de julio.
En dicho minimo, SPY estuvo a
pocos centavos de alcanzar el
38.2% de retroceso de toda la suba
marzo-09-Abril-10, razén por la cual
podia considerarsela como conclui-
da (38,2% es un retroceso de Fibo-
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nacci). Sin embargo, la suba posterior
(hasta el maximo de 113.18 del 9 de
agosto, véase en el grafico) mostré una
clara forma de cuha ascendente (figura
bajista) por lo que creemos que la co-
rreccion sigue vigente. Si considera-
mos, tal como sucede habitualmente,
que dicha cuna se encuentra aproxima-
damente en la mitad de la correccion,
todavia queda bastante recorrido bajis-
ta. Pero hay una duda sin resolver. Esa
cufa bajista ¢Qué esta corrigiendo?
¢Jesta corrigiendo la baja desde el maxi-
mo de 113.20 del 21 de junio hasta el
minimo del 1 de julio? Esto es posible,
dado que el maximo de la cuna
(113.18 el 9 de agosto) no superd
(aunqgue por sélo 2 centavos) el maximo
anterior. Posible, como dijimos, aunque
extremadamente poco probable. Lo
mas probable es que dicha cuia haya
sido una pausa intermedia entre el
maximo del 26 de abril y el minimo del
1 de julio. Si esto fuera asi, todavia nos
resta observar una caida adicional del
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Proximas Resistencias
111(actual) - 113.20 - 115.20
Préximos Soportes

108.50 - 107- 104.50
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El presente informe, que ud. estd
recibiendo por cortesia, es una
version resumida del informe
publicado para
suscriptores.
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SPY que deberia llevarlo a la zona de alrededor de los 920 délares. Indicadores de tales como el RSI siguen sin mostrar
nada destacable y el volumen todavia estd muy lejos de tener una magnitud tal como para se defina la tendencia (para
ello necesitariamos ruedas de mas de 350 millones).

Desde el viernes de la semana anterior, SPY estuvo operando por encima de la media de 200 ruedas, valor emblemati-
co para los operadores. Sin embargo, en los Gltimos meses las cotizaciones ya estuvieron cruzando dicha media en
varias oportunidades -alternativamente hacia arriba y hacia abajo- sin que por esto se dispararan rallys significativos,
de modo que sélo deberiamos prestar a este factor una importancia muy relativa.

Un escenario alcista

En los minimos del 25 y 27 de agosto, SPY corrigié exactamente el 74.6% (otro retroceso de Fibonacci) de toda la suba
que registro desde el minimo del 1 de julio hasta el maximo del 9 de agosto. Ademas, en la caida desde el maximo del
9 de agosto se advierten claramente 3 ondas, sefial de un movimiento contratendencial. Esto quedd confirmado en el
momento en que SPY super6 el maximo de 110.39, con lo que dicha baja qued6 definitivamente como contratenden-
cial, lo que significa -y esto es lo importante- que la suba que comenz6 en el minimo del 25 de agosto es parte de una
nueva tendencia (alcista, por cierto).

A partir de la superacion de 110.39 comenz6 a tener muchas mas chances el escenario que indica que el minimo de la
correccion “Marzo 09 - Abril 10” ya fue visto. Sin embargo, el pobrisimo volumen, la falta de un rally alcista significati-
vo a partir del momento de la superacion de la linea de resistencia que une los maximos del 26 de abril y del 9 de
agosto, y la dificultad en cerrar claramente por encima de 111 ddlares, nos llevan a pensar que la compleja correccion
que comenzo el 26 de abril seguira en vigencia aln por mas tiempo y haciéndose mas compleja adn. 111 continta
siendo una resistencia significativa y debemos estar muy atentos a su eventual superacion.

Asimismo, volvemos a destacar que el volumen de toda esta semana ha sido significativamente bajo, y es practicamen-
te imposible que con ese nivel de volumen los precios puedan superar las importantes resistencias que tienen por
delante en lo inmediato. De modo que, y hasta tanto SPY no se posicione por encima del rango 113.20 a 115.30 va-
mos a seguir pensando gque todo este proceso iniciado a principios de julio es una gran “distribucién”.

Muy corto plazo

Supongamos que la compleja figura que mostré SPY entre el martes 24 de agosto y el martes 31 de agosto fuera (asi
parece) un diamante de reversion (véase el grafico intradiario). EI primer objetivo de dicha figura -108.50- y el segundo
-111- ya fueron alcanzados (111 aparece nuevamente como un valor significativo). 111.68 (el maximo de ayer jueves)
representa exactamente el 50% de retroceso de toda la baja “26 de abril-1 de julio”. La eventual superacion de ese
valor habilitara un nuevo -y crucial- testeo de la zona “113.20-113.50-114-115.20". Crucial porque, la eventual supe-
racion de esos valores, estaria inclinando la balanza casi en forma definitiva para el lado de los alcistas. En ese caso, el
minimo ya fue visto y SPY deberia volver entonces a los maximos de fines de abril. Pero -al menos por ahora- no es el
escenario al que le asignamos mas chances. El mercado todavia no tiene la fuerza suficiente como para batir semejan-
tes resistencias. La recuperacion de los primeros 30 minutos de hoy viernes parece halagliena pero todavia falta mu-
cho camino por recorrer y muchas resistencias por superar para que podamos decir que la correccion quedo atras.
Conclusién

En resumen: Aln seguimos pensando que el SPY se encuentra inmerso dentro de una complejisima correccion. SPY ha
demostrado hasta hoy no tener fuerza suficiente siquiera para cerrar por encima de 111, pero esa falta de fuerza tam-
poco amedrent6 a los alcistas que siguen luchando en niveles de precios cada vez mas altos.

Para el caso de que -finalmente- vedmos un cierre por encima de 111, todavia no estara dada la Gltima palabra hasta
tanto los precios no logren superar el rango 113.20 a 115.20, rango que una vez superado nos pondra definitivamente
dentro del grupo de los alcistas. El limite inferior de la compleja correccion se encuentra en la zona 104.50 a 101.
Valores por debajo de 101 habilitaran el camino hacia la zona de 920 délares.
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