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Highlights

® SPY se internd de lleno en
la zona de resistencia situa-
da entre 114 y 117 dbla-
res, objetivo planteado ya
hace dos semanas atras.

Ayer jueves, el mismo dia
de haberse conocido una
buena noticia econdmica,
el S&P termina dibujando
una vela negra envolvente,
peligrosa figura bajista que
debe ser corroborada en el
dia de hoy.

e Un eventual cierre negativo
el dia de hoy (ej. SPY ce-
rrando cerca de 113) nos
advertira casi sin dudas
que el maximo de 115.79
de ayer jueves puede haber
sido el fin de la suba que
comenzo6 el 1 de julio.
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Analisis Técnico Bursatil: SPY

“Remember that time is money” (Benjamin Franklin)

no 7 Nimero 13 — Octubre 2010

Tal lo previsto, 114-117 actué muy bien como resistencia

Analisis al 01-10-2010 (11.30hs. GMT -03.00) (60 minutos después de la apertura)

100.0%

SPY(115050,115780,113.590,114.1 30,-0.34000)
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Proximas Resistencias
114-117(actual) - 122
Préximos Soportes

113 - 109 - 106 - 104.50 -
101

Tendencia Mediano Plazo
LATERAL (traders mediano
plazo abstenerse) ALERTA, a
punto de cambiar la recomen-
dacion.

SPY es un ETF que intenta
replicar las variaciones del
indice S&P500.

Mas informacion sobre este
ETF en:

http://finance.yahoo.com/q?s=SPY
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Anélisis de mediano-corto plazo

El S&P500 (que estaremos
analizando a partir de las coti-
zaciones del SPY) en esta (lti-
ma semana se interné de lleno
en la zona de resistencia situa-
da entre 114 y 117 délares,
objetivo planteado ya hace dos
semanas atras.

El actual recorrido de los pre-
cios es parte integrante de un
movimiento de suba que co-
menz6 en el minimo del 1 de
julio y que, o bien aun no ter-
miné o bien terminaré en la
actual zona de resistencia de
114-117. ¢por qué es impor-
tante esta zona 114-117?

Es que si tenemos en cuenta

iy

que es altamente probable que
el mercado esté corrigiendo
toda la baja que experimenté
desde el maximo del 26 de abril
hasta el minimo del 1 de julio,
la zona de alrededor de los 114
dolares se corresponde con el
61,8% de retroceso de dicha
baja, mientras que el proximo
retroceso de 76,4% se corres-
ponde con la zona de alrededor
de los 117 doblares.

En tanto y en cuanto los precios
no superen la barrera de los
117, seguiremos pensando en
este movimiento de suba como
correctivo y no como tenden-
cial, y por lo tanto seguiremos
atentos a eventuales senales
que indiquen que la suba se
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agot6. Ese era el motivo por el cual
alertdbamos sobre una “trampa
alcista” e insistiamos en nuestra
recomendacién de abstenerse de
operar para los traders de mediano
plazo. El optimismo (y hasta en
algunos casos euforia) que se ad-
vierte en algunos operadores y aln
en los medios, no se plasma en
resultados concretos. Desde el
lunes 13 hasta el cierre de ayer
jueves (3 semanas) , SPY experi-
ment6 una variacion de sélo 1,25
por ciento. Muy pobre retribucion
para el riesgo incurrido. Sin duda
podemos seguir hablando (como lo
hemos venido haciendo) de un
mercado “lateral”.

El mercado no hace mas que reac-
cionar a un cimulo de indicadores

é Este informe esta pensado para ser leido en pantalla, no para ser impreso. Antes de imprimir piense en su responsabilidad y compromiso con e/ MEDIO AMBIENTE .
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tos a ningln convenio de confidencialidad y son de conocimiento publico. SO Business Consultant no asume ninguna responsabilidad por
la interpretacion de lo expuesto en esta publicacion (en forma explicita y/o implicita) ni de perjuicios reales o potenciales invocados por
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econdémicos “buenos” y “malos” que se van alternando, asi como también a noticias que, en lugar de traer
claridad aportan a la confusion. Y las reacciones son ciertamente aliin més confusas. El martes se conocid
el indice de confianza del consumidor con un valor (48.5) mucho menor al consenso (53) y mucho menor
al dato anterior (53.2). Ese mismo dia se dio a conocer también un indicador del mercado inmobiliario
(indice Case-Shiller-20) cuyo resultado muestra la endeblez de la recuperacion de dicho sector. Sin embar-
g0, el S&P que habia arrancado el dia marcadamente hacia abajo, se recuper6 de la pérdida inicial para
cerrar cerca de los maximos del dia.

Posteriormente se conoce la noticia que el Tesoro de los EE.UU. comenzara a vender las acciones de CITI
que tiene en su poder. ¢es una noticia buena o mala? Buena si tenemos en cuenta que el banco se habria
recuperado y no necesita del sosten estatal. Mala si tenemos en cuenta la presion vendedora que debera
enfrentarse hasta tanto el Tesoro haya “descargado” toda su posicion. ¢Cual fue la reaccién de CITI? Eufo-
ria al inicio (+2.5% de suba inmediatamente después de conocida la noticia) pero que al cierre del dia se
aplacé casi por completo.

El Jueves, rebajan la nota de la deuda a Espaiia, pero se conoce el indice PMI de Chicago con una suba
sorpresiva que alienta a pensar que el sector industrial estadounidense se encuentra en expansion. Sin
embargo, el mismo dia de haberse conocido tan buena noticia, el S&P termina dibujando una vela negra
envolvente, peligrosa figura bajista que debe ser corroborada en el dia de hoy (sefialada en nuestro grafi-
co). Adicionalmente, justo el dia de haber mostrado esa figura bajista, el volumen (que venia siendo bas-
tante pobre) logrd acercarse a la cota de los 300 millones, valor que ya advertiamos debera alcanzar (y
sobrepasar) el SPY para que se pueda producir la demorada definicién de la tendencia.

Por eso, estimamos el resultado final de hoy como clave para nuestra estimaciones futuras. El dia de ayer
jueves los precios terminaron (como acabamos de decir) una peligrosa figura bajista (vela negra envolven-
te) justo en medio de una zona de resistencia largamente anunciada (114-117). Esa figura bajista debera
ser corroborada el dia de hoy. Una nueva vela negra, preferentemente de tamano importante (digamos,
con el SPY cerrando por debajo de los 113) habra de mostrarnos casi con certeza que el SPY ha puesto
un maximo muy importante en 115.79 (el maximo de ayer) y podria haber comenzado un camino descen-
dente que deberia llevarlo a 113 primero, 109 y 106-104 mas adelante y finalmente a un nuevo testeo de
la zona de resistencia de 101 cuyo quiebre eventualmente habilitara el camino hacia 95-92. Con la confir-
macion de la figura bajista de ayer eliminaremos automaticamente nuestra leyenda “traders mediano
plazo abstenerse” dado que pueden aparecer oportunidades de trades a la baja.

¢Qué sucede si el dia de hoy viernes termina siendo positivo? La figura bajista de ayer habra quedado
anulada y deberemos entonces reconsiderar la hipétesis -ciertamente alcista pero de momento con
muchisimas menos probabilidades- que se confirmara con la eventual superacion de 117. En ese caso
deberiamos rendirnos ante la evidencia de que el minimo de 101.13 del 1 de julio fue definitivo, que la
correccion del mercado que comenzd en los maximos de abril termind ese dia, y que ese mismo dia dio
comienzo un nuevo ciclo alcista 2.

Sergio Olivo

El presente informe, que ud. estd
recibiendo por cortesia, es una
version resumida del informe
publicado para
suscriptores.
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