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Hoy no queda ninguna
duda que la resistencia que
encontré en la zona 1350-
1365 ha sido importante. A
tal punto lo ha sido que por
primera vez en el presente
ano nos permitimos dudar
acerca de la continuidad de
la tendencia alcista.

Para el caso de que el S&P
caiga por debajo de 1325
puntos deberiamos poner
en revision la tendencia
alcista de fondo.

El S&P pareciera estar
dibujando una cuna ascen-
dente. El mercado hoy
mismo deberia cerrar hacia
el alza para alejarnos de
esta zona critica. Un nuevo
cierre negativo pondria en
serio peligro la continuidad
de la tendencia alcista.

Préximas Resistencias

1350 - 1365 (actual) - 1400-
1440

Proximos Soportes
1325 - 1310-1300 - 1280

Tendencia Mediano Plazo

ALCISTA (ALERTA por posible
cambio de tendencia)
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Analisis Técnico Bursatil: S&P500

“Remember that time is money” (Benjamin Franklin)

Afo 8 Nimero 14 — Mayo 2011

1325 puntos “debe” ser el soporte del S&P para mantener expectati-

vas optimistas (continuacion)
Anélisis al cierre del 16 de mayo de 2011
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En estas ultimas semanas/meses hemos sostenido que la tendencia seguia siendo alcista aun en
medio de momentos muy complicados para el mercado. Hace tres semanas titulamos “es muy pro-
bable que la baja haya terminado en el minimo del lunes (nos referiamos al lunes 18 de abril) y que
el S&P esté yendo a buscar nuevos maximos del afio”. Y efectivamente asi fue. Posteriormente, el
S&P pudo finalmente superar sus maximos de mediados de febrero, que era nuestro escenario pre-
ferido aun en medio del mini panico que coincidié con los peores momentos del terremoto en Japon,
y posteriormente la rebaja de las perspectivas de la deuda americana y otras noticias muy negati-
vas. A partir de alli —continuaba nuestro analisis - ... el proximo hito a vencer es la actual zona de
1350-1365 puntos ..”. Dicha zona representa el 76.4% de retroceso de la caida que tuvo el S&P500
entre su maximo historico (de octubre de 2007) y el minimo de marzo 2009. Ya hace un mes atras
sosteniamos que ... aqui (en la zona de alrededor de 1350-1365) habra que prestar mucha aten-
cién porque se presume que sera una resistencia importante ...”.

Hoy no queda ninguna duda que la resistencia que encontrd en esa zona ha sido importante. A tal
punto lo ha sido que por primera vez en el presente afio nos permitimos dudar acerca de la conti-
nuidad de la tendencia alcista.
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La semana anterior deciamos que " ... en el muy corto plazo, y en tanto no supere hacia arriba la cota

de 1360 puntos, es bastante probable que el movimiento correctivo al que hacemos referencia con-
tinde. En este sentido, no seria de extrafar que el S&P vuelva a la zona de 1330-1325 puntos antes
de terminar de definir su tendencia alcista, si es que la misma contintda ... (...) ... En este sentido,
1325 puntos es nuestro nuevo soporte clave. Para que podamos mantener la expectativa de que el
actual movimiento, inaugurado la semana anterior, se trata solo de una moderada y breve correc-
cién, el S&P no deberia ir mas abajo de los 1325.

Para el caso de que el S&P caiga por debajo de 1325 puntos (algo que la semana anterior no parecia
demasiado probable pero ahora si lo es un poco mas) deberiamos poner en revision la tendencia al-
cista de fondo y comenzar a pensar que la resistencia de la zona de alrededor de 1365 puntos (el
76.4% de retroceso de la caida que tuvo el S&P500 entre su maximo histdrico de octubre de 2007 y
el minimo de marzo 2009) es mucho mas importante de lo que parecia y el S&P podria asi haber
iniciado una correccién de mayor grado, al estilo de la vista en marzo de este afio o ain mas, en julio
del afio pasado.

Abonando este escenario y tal como puede advertirse en el grafico, el S&P pareciera estar dibujando
una cufia ascendente. En el minimo de ayer lunes quebrdé el soporte de la cufia hacia abajo, aunque
alcanzo a cerrar por encima. De modo que el mercado hoy mismo (este reporte esta siendo escrito
antes de la apertura del martes 17 de mayo) deberia cerrar hacia el alza para que podamos alejarnos
de esta zona critica. Un nuevo cierre negativo (por debajo del soporte de la cufia) pondria en serio
peligro la continuidad de la tendencia alcista, aun la de mediano plazo. De todos modos, aun en me-
dio de los maximos de fines de abril y principios de mayo, los indicadores de market feeling nunca
estuvieron mostrando una excesiva euforia, mas bien lo contrario. Esa ausencia de sentimiento de
“euforia” (excesiva cantidad de “bullish”) no se condice con un techo de mediano plazo del mercado.
Seria muy extrafio (no imposible pero si extrafio) que el mercado comenzara a bajar asi, sin mas. La
supuesta cufia ascendente de que hablamos mas arriba es una figura obviamente bajista, pero -
como decia Tu Sam- ... puede fallar ...
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