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TECNOLOGICAS - ENTRETENIMIENTO

Las recrologias de ertretemmiento fueron
duramente castigadas por el “efecto Face-
book™, s decir, hubo una sustitucidn de
"Facebook x Juegos” a la hora de distribuir &
tempao de oo de las persanas, y eso reper-
CUtio negatraments tanto en los irgresos de
e5Tas companias coma en ks precias ée sus
acclones. ldeal para los que buscan acciones
resgosas con un alto potencial al alza en el
fargo plazo {y para Jos que crean que Facebo-
ok aburrird en el corto plazo),

Las recomendadas en este segmento son:

Shanda Interactive Entertainment Limited

(SNDA),
El gigante chino de los juegos infarmaricos
se especializa en el segmenta de los juegos
melt) plaper anfime, con titulas coma Late
Ie, Dungeons and Dragons, Femgyun Online,
and World Hegemaony, quieds irreconocibles
en el mundo occidental, pero que causan
furor en tierras orientales.
La compaitia mds que duplico sus ingresos
entre 2007 y 2009 y muestrs margenes
netes cercanos 3l 30% de 13s ventas. Su
ratio PreciojGanancias es de 14 y pasee
una extraordinania generadora de caja, gue
le produce un escudo protector a los ciclos
negativos
Se encuentrs cotizando en el rango de los
USS 40, con niveles de facturacdn que
speran sus maxmos histéeicos. Se podria
esperar en el mediano plazo una suba
superior al 50%.

Electronic Arts (ERTS)
Electronic Arts es & fabeicante amenicane
de juegos para computadoras y demds
vonsolas de titulos rutilantes tales como
Need far Speed, The Sims, Spare, Dead Space
y Mass Effect. Es lider de | industria, y due
fio de derechos de éxitos indiscutibles en

el mercacdo para futuros lanzamientos,

i bien mostrd pérdidas operativas en los
Jltimes afas, 1010 ya aparece con ndme.
ros positvos en Jos dltimos dos trimestres,
¥ €53 25 una excelente senal a futuro.
Superd ko USS 60 en momentos pre crisis
2007 y ahora ronda los USS 16; por lo cual
ol recorrido alcista es muy amplic 2 partir
de que pueda mastrar fortaleza en sus
benefcios.

TECNOLGGICAS - NANOTECNOLOGIA

La nanctecnalogia es el estudio, disedo, y
aplicacion de materales, aparatos y sistemas
funcionales a través del control de la materia
a nanoescala (Menar gue un micrémetro, &5
cecir, al nivel de tamaho de wn atomo)

La nanotecnaologia es |a frontera de I3 ciencia
aplicads y responsable de los mejores y
ultimos avances para muchas industrias,
como nuevas aplicaciones informaticas con
componentes Increiblemente mas rdpidos,

o sensores moleculares capaces de detectar

y destruir célules cancerigenss en el cuerpo
humano,

Las recomendadas en este segmenm son:

Harris & Harris Group Inc. (TINY).
Harrs & Harris €5 una firma americana
de capital de riesgo (venture copital) que
invierte en pequefas y prometecoras com
pafias desarrolladoras de nanotecnclogia
¥ MICrosistemas que se encuentran en su
fase inicial de crecimienta,
Teene una larga trayectaria (fue fundada
en 1981) lo cual la muestra sobreviviente a
muchas creis, lo que en este tipo de fon-
dos de irversian no &5 poco decir, dado ¢l
ahto riesgo de las firmas de su partafolio.
Tuvo una impartante caida en su volumen
de Ingresos en 2009, y su precio es de lgul-
dacon, apenas por encima de los USS 4. El
rango Alcsts es muy amplio, podris llegar
a triplicarse en cuanto elimine los ndme-
ras en rojo de su estado de resultades.

A123 Systems Inc. (AONE),
Una de las companias e nanotecnclogia
mds grandes e impartantes de Nortea-
mérica. Fabrica baterias de lio-lon de

alta densadad bajo un proceso propeetana
patentado llamado Nanophosphate tech-
nology. Emplea mas de 2.000 persanas, y
es una de las candidatas 3 revolucsonar &1
mercado de l3s baterias de larga duracian,
mercado de inmento potencial para mote-
books y netboaks,

Concluyd exitcsamente wna emisidn
publica inicial de acoones por USS 428
millores, Cotize slrededor de los g dolares,
luego de ser duramente castigads 1ras
haber alcanzado masimos de 25 édlares
hacia fines de 2004 54 bien no repoarts adn
GANANCIAS POSILiVas, ¥ no genera caja ope-
rative, el éxito de su proceso productivo
puede marcar la diferencia. No apta para
conservadores,

TECNOLOGICAS - SEMICONDUCTORES

La industria de dos semiconductores puede
dividirse en tres grandes grupes: fabricantes e
memonias, fabricantes de microprocesadores
y fabricames de crcuitos integrados. La reco-
mendada en este segmento s

Broadcom Corporation (BRCM)
Broadcom e uns compadia fabricante de
semiconductores para equipes inaldmbri-
cos y figos, tanto de vor, video y datos
£l atractive de esta compania es ser el
mayor provesdor de chips para el Nusva
iPad de Apple. Segun ta mayoria de los ana-
58S, Se preve un orecimiento fuerte en
sus ventas del 20% anual por varias afos,
si 65 que se cumplen los prandsticos sobre
12 nueva joya de Steve jobs. A pesar de gue
su precio se cuadruplica en el término
del (ltimo aio y medio, Su ratio precicy
ganancias de 15 1a hace muy atractiva
La compahia, incluso, estuvo muy activa
en los ultimas tiempas recomprando sus
acciones, lo cual suele sor unas buens sefal
de compra. Cotiza alrededor de los USS 30,
y puede alcanzar los 5o ddlares de niveles
precrisis en cuanto los mercados confien
en la sustentabilidad de fa recuperacidn de
sus beneficios. Su capacidad de gereracion
de caja s extremadamente solida




